PODER EJECUTIVO DE LA PROVINCIA
DE JUJUY

MINISTERIO DE HACIENDA'Y
FINANZAS

SECRETARIA DE INGRESOS PUBLICOS
OFICINA DE CREDITO PUBLICO



NORMATIVA BASICA SOBRE CREDITO PUBLICOEN LA
PROVINCIA DE JUJUY

La normativa principal que regula el Crédito Publico en la provincia de Jujuy se encuentra
contemplada en la Constitucion Provincia del afio 2023 en su articulo 101°, en la Ley
Provincial N°4958 /96 y mod. “De Administracion Financiera Yy los Sistemas de Control
para La Provincia De Jujuy”, Titulo I1I-Art.56° y en la Ley Nacional N° 25.917/04 y mod.
“Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal” junto al Decreto del P.E.N N° 1731/04.

1-CONSTITUCION DE LA PROVINCIA DE JUJUY

Articulo 101.- CREDITO PUBLICO

“1. La Legislatura podré autorizar mediante ley especial sancionada por el voto de los dos
tercios de la totalidad de sus miembros, a contraer emprestitos, captar fondos publicos y
emitir bonos, con base y objeto determinados, no debiendo ser utilizados para equilibrar los
gastos ordinarios de la administraciéon. En ningun caso los servicios comprometeran mas del
veinte por ciento de los recursos de la Provincia ni el numerario obtenido podréa ser aplicado
a otros destinos que los establecidos por la ley de su creacion.

2. La Provincia podra contraer empréstitos, captar fondos publicos y emitir bonos con fines
de promocién econdmica destinados a financiar obras o proyectos productivos y servicios
especificamente planificados y cuyos servicios financieros deberan ser cubiertos por los
rendimientos de las obras o los proyectos y servicios referidos. En estos casos, la ley que los
autorice deberéa ser aprobada por la mayoria absoluta de los miembros de la Legislatura.

3. El Estado establecera reglas generales de comportamiento fiscal”.



2-LEY PROVINCIAL N° 4958/96 Y MODIFICATORIAS - “DE
ADMINISTRACION FINANCIERA Y LOS SISTEMAS DE CONTROL PARA LA
PROVINCIA DE JUJUY”

TITULO I

DEL SISTEMA DE CREDITO PUBLICO

Articulo 56.- CONCEPTO: EI Crédito Publico se rige por las disposiciones de la
Constitucion Provincial, de esta Ley, su reglamento y por las leyes que aprueben las
operaciones especificas.

Se entenderd por Crédito Publico la capacidad que tiene el Estado Provincial de
endeudarse con el objeto de captar medios de financiamiento para realizar inversiones,
para atender casos de evidente necesidad provincial, para reestructurar su organizacion o
para refinanciar sus pasivos incluyendo los intereses respectivos.

Se prohibe realizar operaciones de Crédito Publico para financiar gastos de tipo corriente,
con excepcién de los casos que expresamente autorice el Poder Legislativo.

Articulo 57.- ORIGEN: El endeudamiento que resulte de las operaciones de crédito
publico se denominard Deuda Publica y puede originarse en:

a- La emisién y colocacién de titulos, bonos u obligaciones de largo y mediano plazo,
constitutivos de un empréstito.

b- La emisién y colocacion de letras del Tesoro cuyo vencimiento supere el ejercicio
financiero.

c- La contratacion de préstamos con instituciones financieras.

d- La contratacion de obras, servicios o adquisiciones cuyo pago total o parcial se estipule
realizar en el transcurso de més de un ejercicio financiero posterior al vigente; siempre y
cuando los conceptos que se financien se hayan devengado anteriormente.

e- El otorgamiento de avales, fianzas y garantias cuyo vencimiento supere el periodo del
ejercicio financiero.

f- La consolidacion, novacion, regularizacion y renegociacion de otras deudas.-

No se considerara Deuda Publica, la deuda del Tesoro ni las operaciones que se realicen
en el marco del Articulo 79 de esta Ley.

Articulo 58.- CLASIFICACION: A los efectos de esta ley, la Deuda Publica se
clasificara en directa e indirecta, interna y externa.

La Deuda Publica Directa de la Administracion Provincial es aquella asumida por las

misma en calidad de deudor principal.



La Deuda Publica Indirecta de la Administracion Provincial es constituida por cualquier
persona fisica o juridica, publica o privada, distinta de la misma, pero que cuenta con su
aval, fianza, o garantia.

La Deuda Publica Interna de la Administracion Provincial es aquella contraida con
personas fisicas o juridicas residentes o domiciliadas en el pais y cuyo pago puede ser
exigible dentro del territorio nacional.

La Deuda Publica Externa de la Administracion Provincial es aquella contraida con otro
Estado Provincial u organismos internacionales o con cualquier otra persona fisica o
juridica sin residencia o domicilio en la Republica Argentina y cuyo pago puede ser
exigible fuera de su territorio. Articulo 59.- AUTORIZACION: Ninguna entidad del
Sector Publico podra iniciar tramites para realizar operaciones de crédito publico sin la
autorizacion previa del Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion
Financiera.

Articulo 60.- PREVISION DE OPERACIONES: Las entidades de la Administracion
Provincial no podran formalizar ninguna operacion de Crédito Publico que no esté
contemplada en la Ley de Presupuesto del afio respectivo o en una ley especifica.

La Ley de Presupuesto debe indicar como minimo las siguientes caracteristicas de las
operaciones de crédito publico autorizadas:

— Tipo de deuda

— Monto méximo autorizado para la operacion

— Plazo minimo de amortizacion

— Destino del financiamiento

Si las operaciones de Crédito Publico de la Administracion no estuvieran autorizadas en
la Ley de Presupuesto afio respectivo, requerirdn de una Ley que las autorice
expresamente.

Articulo 61.- OPERACIONES PARA EMPRESAS Y SOCIEDADES: Cumplidos los
requisitos fijados en esta Ley, las empresas y sociedades del Estado Provincial podran
realizar operaciones de Crédito Publico dentro de los limites que fije su responsabilidad
patrimonial y de acuerdo con los indicadores que al respecto establezca la reglamentacion.
Cuando estas operaciones requieran de avales, fianzas o garantias de cualquier naturaleza
de la Administracion Central, la autorizacién para su otorgamiento debe estar prevista en
la Ley de Presupuesto o en una Ley especifica.

Articulo 62.- CARACTERISTICAS Y CONDICIONES: El Organo Coordinador de los



Sistemas de Administracién Financiera fijara las caracteristicas y condiciones no
previstas en esta Ley, para las operaciones de Crédito Publico que realicen las entidades
del Sector Publico.

Articulo 63.- OTORGAMIENTOS DE AVALES, FIANZAS O GARANTIAS: Los
avales, fianzas o garantias de cualquier naturaleza, que cualquier ente publico otorgue a
personas ajenas a este sector, requeriran de una Ley. Se excluye de esta disposicion a los
avales, fianzas o garantias que otorguen las instituciones publicas financieras.

Articulo 64.- FACULTAD DEL PODER EJECUTIVO PROVINCIAL: El Poder
Ejecutivo Provincial podra realizar operaciones de Credito Publico para reestructurar la
deuda puablica, en la medida que ello implique un mejoramiento de los montos, plazos y/o
intereses de las operaciones originales, con arreglo a la Constitucion Provincial (Articulo
81) y las leyes.

Articulo 65.- OPERACIONES CONTRARIAS A LA LEY: Las operaciones de Crédito
Publico realizadas en contravencion a las normas dispuestas en la presente Ley son nulas
y sin efecto, sin perjuicio de la responsabilidad personal de quienes la realicen.

Las obligaciones que se derivan de las mismas no seran oponibles ni a la Administracion
Central ni a cualquier otra entidad contratante del Sector Publico.

Articulo 66.- REDISTRIBUCION DE LOS MEDIOS DE FINANCIAMIENTO: El
Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion Financiera, tendré la facultad de
redistribuir o reasignar los medios de financiamiento obtenidos mediante operaciones de
Crédito Publico, siempre que asi lo permitan las condiciones de la operacion respectiva y
las normas presupuestarias.

Articulo 67.- ORGANO RECTOR: La oficina de Crédito Publico sera el érgano rector
del Sistema de Crédito Publico, con la mision de asegurar una eficiente programacion,
utilizacion y control de los medios de financiamiento que se obtengan mediante las
operaciones de Crédito Publico.

Articulo 68.- COMPETENCIA: En el marco del articulo anterior, la Oficina de Crédito
Publico tendra competencia para:

a- Participar en la formulacion de los aspectos crediticios de la politica financiera.

b- Organizar un sistema de informacion sobre el mercado de capitales.

c- Coordinar las ofertas de financiamiento recibida por el Sector Publico.

d- -Tramitar las solicitudes de autorizacién para iniciar operaciones de crédito publico.



e- Normar los procedimientos de emision, colocacion y rescate de empréstitos, asi como
los de negociacion, contratacion y amortizacion de préstamos, en todo el &mbito del sector
publico.

f- Organizar un sistema de apoyo y orientacion a las negociaciones que se realicen para
emitir empréstitos o contratar préstamos e intervenir en las mismas.

g- Mantener un registro actualizado sobre el endeudamiento publico, integrado al sistema
de Contabilidad Gubernamental.

h- Establecer las estimaciones y proyecciones presupuestarias del servicio de la deuda
publica y supervisar su cumplimiento.

i- Fiscalizar que los medios de financiamiento obtenidos mediante operaciones de crédito
publico se apliquen a sus fines especificos.

j- Todas las demas que le asigne la reglamentacion.

Articulo 69.- SERVICIO DE LA DEUDA: El servicio de la deuda estara constituido por
la amortizacién del capital y el pago de los intereses y otros cargos que eventualmente
puedan haberse convenido en las operaciones de crédito publico.

Los presupuestos de las entidades del Sector Publico deberan formularse previendo los
créditos necesarios para atender el servicio de la deuda.

El Poder Ejecutivo Provincial podra debitar de las cuentas bancarias de las entidades que
no cumplen en término el servicio de la Deuda Publica, el monto del mismo conforme a

lo convenido.

3-LEY NACIONAL N°25.917 /04 Y MODIFICATORIAS - “ REGIMEN FEDERAL
DE RESPONSABILIDAD FISCAL”

CAPITULO V

ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 21. — Los gobiernos de las provincias y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires tomaran las medidas necesarias para que el nivel de endeudamiento de sus
jurisdicciones sea tal que en cada ejercicio fiscal los servicios de la deuda instrumentada
no superen el quince por ciento (15%) de los recursos corrientes netos de transferencias
por coparticipacion a municipios.

Las jurisdicciones, en el marco de la presente ley, estableceran un programa de transicién
con el objeto de adecuar el perfil de la deuda y los instrumentos para el cumplimiento del

parrafo precedente.



El Gobierno nacional se compromete a que, una vez finalizado el proceso de
reestructuracion de su deuda publica, el porcentaje de la deuda publica nacional resultante
de operaciones de mercado, respecto del Producto Bruto Interno, se reduzca en los
ejercicios fiscales subsiguientes. A tales fines se consideraran periodos trienales.

En caso de operaciones de crédito publico para reestructurar la deuda publica, ser& de
aplicacion el Articulo 65 de la ley n® 24.156 de Administracion Financiera y Sistemas de
Control del Sector Publico Nacional.

Los Gobiernos de las provincias y la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires se comprometen
a no emitir titulos sustitutos de la moneda nacional de curso legal en todo el territorio del
pais.

ARTICULO 22. — Aquellas jurisdicciones que superen el porcentaje citado en el
Articulo anterior no podran acceder a un nuevo endeudamiento, excepto que constituya
un refinanciamiento del existente y en la medida en que tal refinanciacion resulte un
mejoramiento de las condiciones pactadas en materia de monto, plazo y/o tasa de interés
aplicable, y/o los financiamientos provenientes de Organismos Multilaterales de Crédito
y de programas nacionales, en todos los casos sustentados en una programacion financiera
que garantice la atencion de los servicios pertinentes.

ARTICULO 23. — EI Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires deberan implementar, actualizar sistematicamente e informar
el estado de situacion de las garantias y avales otorgados, clasificados por beneficiario,
en oportunidad de elevar a las correspondientes legislaturas los respectivos Proyectos de
Presupuesto de la Administracion General, los que deberan contener una prevision de
garantias y avales a otorgar para el ejercicio que se presupuesta.

ARTICULO 24. — EI Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires no podran incluir en sus respectivos presupuestos como
aplicacion financiera (amortizacion de deuda) gastos corrientes y de capital que no se
hayan devengado presupuestariamente en ejercicios anteriores. Exceptuase al pago de
deudas no financieras que se esté efectuando al presente y que haya sido dispuesto por
ley.

ARTICULO 25. — Los gobiernos provinciales, de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
y de los Municipios para acceder a operaciones de endeudamiento y otorgar garantias y
avales, elevaran los antecedentes y la documentacion correspondiente al Ministerio de
Economia y Produccion, el que efectuara un analisis a fin de autorizar tales operaciones

conforme a los principios de la presente ley.



Para el caso de endeudamiento de los municipios, las provincias coordinaran con el
Gobierno nacional y con sus respectivos municipios las acciones destinadas a propiciar
tales autorizaciones.

ARTICULO 26.— EI Gobierno nacional, a través del Ministerio de Economia y
Produccion, podra implementar programas vinculados con la deuda de aquellas
jurisdicciones que no cuenten con el financiamiento correspondiente, en tanto observen
pautas de comportamiento fiscal y financiero compatibles con esta ley. Los programas se
instrumentaran a través de acuerdos bilaterales, en la medida de las posibilidades
financieras del Gobierno nacional y garantizando la sustentabilidad de su esquema fiscal
y financiero, y el cumplimiento de sus compromisos suscriptos con Organismos
Multilaterales de Crédito.

El Poder Ejecutivo nacional instrumentara un régimen de compensacién de deudas entre
las jurisdicciones participantes del presente Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal,

a partir de la vigencia de la presente ley.

4-Decreto 1731/2004 -Reglamentacion de la Ley N° 25.917 REGIMEN
FEDERAL DE RESPONSABILIDAD FISCAL

ARTICULO 7°.- A los fines de la elaboracion y publicacion por parte del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION, las Provincias y la CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES remitiran a la SECRETARIA DE HACIENDA de dicho Ministerio, la
siguiente informacion:

b) Stock de la deuda publica trimestral y los servicios financieros de la misma, a la que
habré que adicionarle la deuda flotante, de acuerdo al Anexo Il que forma parte de la
presente reglamentacion.



ANEXO Il, ARTICULO 7° DE LA REGLAMENTACION.

STOCK DE DEUDA DE LA ADMINISTRACION PUBLICA NO FINANCIERA PROVINCIAL y CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
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ARTICULO 23.- Los registros de avales y garantias otorgados que deberan implementar
el GOBIERNO NACIONAL, los Gobiernos Provinciales y la CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES deberan identificar los beneficiarios, consignandose aquellos casos
en los cuales, en cumplimiento de las obligaciones asumidas, se efectien pagos. Los
registros contendran como minimo las caracteristicas que se precisan en el Anexo IV de
la presente reglamentacion. Una sintesis de dicho registro deberd presentarse en
oportunidad de elevar los Proyectos de Presupuestos a las correspondientes legislaturas.

ANEXO IV, ARTICULO 23 DE LA REGLAMENTACION.

CARACTERISTICAS DE LOS AVALES Y/0 GARANTIAS OTORGADOS
e mil s e pisos -
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ARTICULO 25.- Sin perjuicio de la intervencion que en funcion de sus competencias
le corresponda al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, el
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a través de la SECRETARIA DE
HACIENDA analizara y autorizard, si correspondiere, con caracter previo a la generacion
de obligaciones para las partes, el endeudamiento del Sector Pdblico No Financiero
correspondiente a los Gobiernos Provinciales, de la CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES y de los Gobiernos Municipales de conformidad a las pautas y
procedimientos que a continuacion se detallan:




a) Los Gobiernos Provinciales y de la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
que lo soliciten, deberan adjuntar la documentacion detallada en el Anexo V el cual forma
parte integrante de la presente reglamentacion.

b) Las cesiones de recursos "prosolvendo” a otorgar no podran superar la cuota de
amortizacion, intereses y gastos que origine la operacion de que se trate.

c) La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION analizara las condiciones financieras en el marco de los pardmetros que
utilice el GOBIERNO NACIONAL para su propio endeudamiento y de acuerdo a la
evolucion del mercado financiero.

d) Sin perjuicio del procedimiento aqui previsto cuando se trate de operaciones de
endeudamiento provenientes de programas con financiamiento de Organismos
Multilaterales de Crédito y de programas nacionales, la dependencia u organismo
nacional que se encuentre evaluando la asignacion de los recursos y/o elegibilidad de las
jurisdicciones intervinientes en el programa de que se trate, debera contar con un informe
favorable de la SECRETARIA DE HACIENDA respecto de la sustentabilidad financiera
de la Jurisdiccion involucrada.

e) Los endeudamientos que tengan como objeto el otorgamiento de garantias, avales y/o
fianzas por montos inferiores a PESOS CIEN MIL ($ 100.000) seran autorizados
directamente por la Provincia mediante la norma que corresponda e informados a la
SECRETARIA DE HACIENDA.

f) La autorizacion de endeudamiento de los Municipios se efectuara con arreglo al
siguiente procedimiento:

i) Autorizacion expedida por la Provincia mediante la norma que corresponda. Las
jurisdicciones provinciales dictaran una normativa especifica para las autorizaciones de
endeudamiento de sus Municipios de contenido anadlogo al presente, que contemple,
como requisito previo al tratamiento de un pedido de autorizacion, la adhesion y
cumplimiento por parte del Municipio del Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal
que la Provincia dicte, el cual incluya pautas fijadas en el marco de lo establecido en el
Articulo 33 de la Ley N° 25.917.

i) Comunicacion de la Provincia que debera contener la documentacion que se detalla
en el Anexo VI el cual forma parte de la presente reglamentacién. La SECRETARIA DE
HACIENDA podra solicitar la informacién adicional que considere necesaria.

iii) Cuando el endeudamiento del Municipio acumulado durante el ejercicio fiscal supere
el VEINTE POR CIENTO (20%) de los recursos corrientes del mismo, o cuando el
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monto de la operacion supere los PESOS CIEN MIL ($ 100.000) o el UNO POR
CIENTO (1%) de los recursos corrientes, el que resulte mayor, la SECRETARIA DE
HACIENDA, en el plazo de TREINTA (30) dias contados a partir de la recepcion de la
comunicacion, podra formular a la Provincia su objecion fundada a la aprobacion de la
operacion de endeudamiento. Transcurrido dicho plazo la operacién se considerard
aprobada.

iv) Hasta tanto entre en vigencia la normativa provincial prevista en el punto i)
precedente, la autorizacion seguird el mismo procedimiento y tendra las mismas
condiciones que las establecidas con respecto al endeudamiento provincial.

g) La SECRETARIA DE HACIENDA queda facultada para aumentar el monto
mencionado en los incisos e) y f) del presente Articulo y con caracter previo a cada
autorizacion debera constatar.

i) Si la Jurisdiccion se encuentra dentro del indicador de endeudamiento previsto por el
Articulo 21 de la Ley N° 25.917 vy, en este supuesto, si con el endeudamiento requerido
se respeta dicho indicador.

if) Si la Jurisdiccion se encuentra incursa en las sanciones previstas en el Articulo 32
inciso iv) y/ o v) de la Ley N° 25.917.

iii) Que no se supere el limite de endeudamiento para el conjunto de las Provincias y la
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES establecido durante cada ejercicio fiscal
conforme a lo dispuesto en el Articulo 2° inciso b) de la Ley N° 25.917.

h) En forma previa a la autorizacion de oferta publica de Titulos Publicos, la COMISION
NACIONAL DE VALORES, organismo descentralizado en la orbita de la
SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION,
deberé contar con la autorizacion a que se refiere el Articulo 25 de la Ley N° 25.917. La
COMISION NACIONAL DE VALORES debera proveer a la SECRETARIA DE
HACIENDA, un detalle trimestral de las autorizaciones de cotizacién otorgadas a las
Provincias, a la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES y a los Municipios.
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ANEXO V, ARTICULO 25 DE LA REGLAMENTACION

DOCUMENTACION REQUERIDA A LOS GOBIERNOS PROVINCIALES y A
LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

A) COMUN PARA TODO TIPO DE OPERACIONES:

1) Nota de solicitud de autorizacién de la operacion de financiamiento, estableciendo el
destino de los ingresos, indicando en su caso si se trata de refinanciacion de una deuda;
2) Copia Certificada de la Ley, que autorice:

— Uso del Crédito y su destino;

— Cesion de recursos en garantia y/o pago;

— La moneda del financiamiento.

3) Norma donde se aprueben las condiciones de la operatoria;

4) Modelo de Contrato de Mutuo y Cesién de Derechos y/o Fideicomiso en su caso,
especificando claramente:

a) Moneda de pago del préstamo.

b) Plazo del préstamo

¢) Amortizacion e Intereses: método de amortizacion del capital del préstamo y la
frecuencia del pago de intereses y del capital.

d) Tasa de Interés: tipo (fijo o variable) y su conformacion, indicandose los valores que
asumen cada una de las variables que participan a la fecha de la concertacion del
préstamo. Asimismo, debera especificarse la fuente de informacién de los datos
necesarios para su recalculo. Debe indicarse la tasa resultante en términos nominales
anuales, y el costo financiero total del préstamo (considerando comisiones y gastos) al
momento de la concertacion de la operacion crediticia.

e) Garantia: recursos que se otorguen en garantia, asi como su porcentaje de afectacion
si correspondiese.

f) Comisiones de estructuracion, de instrumentacion, de liquidacion y/o cualquier otra
que estén a cargo del prestatario, y todos los gastos inherentes a la operacion, cualquiera
sea su especie.

5) Dictamenes de Contaduria y Fiscalia sobre la viabilidad de la operacién cuya
autorizacion se solicita;

6) Programacion de los servicios de capital e interés de la operacion de endeudamiento

para el periodo de duracion del mismo.
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7) Informe del stock de la deuda a la fecha de la solicitud y perfil de vencimientos de
capital e intereses para el periodo de duracion del financiamiento que se solicita
autorizacion, de acuerdo al Anexo II.

8) Afectaciones (importe o porcentaje comprometido) de la Coparticipacion Federal de
Impuestos Articulos 1°, 2° y 3° del ACUERDO NACION - PROVINCIAS SOBRE
RELACION FINANCIERA Y BASES DE UN REGIMEN DE COPARTICIPACION
FEDERAL DE IMPUESTOS" celebrado entre el ESTADO NACIONAL, los Estados
Provinciales y la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, en la CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES el 27 de febrero de 2002, ratificado por Ley N°
25.570.

9) Otras garantias (importe y porcentaje comprometido).

10) Ejecucidn Presupuestaria (Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento) al cierre del
trimestre inmediato anterior a la fecha de la solicitud de autorizacion y Proyeccion
Financiera (Esquema Ahorro- Inversion-Financiamiento) para el periodo de duracion del
financiamiento que se solicita autorizacion, de acuerdo al Anexo I.

11) Para el caso de que las solicitudes de endeudamiento correspondan a empresas o
fondos fiduciarios provinciales, ademas de la informacion detallada en los apartados 1)
a7) y9) del punto A del presente Anexo, debera presentarse la siguiente documentacion:
a) El estado patrimonial de la empresa o sociedad del Estado a la fecha de la solicitud.
b) El estado de origen y aplicacién de fondos proyectado para el periodo de duracion del

endeudamiento.

B) EMISION Y COLOCACION DE TITULOS PUBLICOS:

i) Prospecto de emision: deberd incluir como minimo:

1. Valor nominal y moneda de la emision;

2. Monto méximo de emision;

3. Fecha de emision y de vencimiento;

4. Precio de emision.

5. Fecha de pago de amortizacion de capital e intereses.

6. Tasa de intereés: fija 0 variable, conformacion y recélculo y base anual de calculo de
los intereses.

7. Garantia: bienes cedidos y tipo de cesion. Instrumentacién de la garantia.

8. Clausula de Rescate: a opcion del emisor o del tenedor. Penalidades y

condicionamientos;
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9. Clausula de subordinacion y/o preferencia si la hubiera;

10. Modalidad de los Titulos y su denominacion;

11. Bolsa de Cotizacion, Sistema de Compensacion y Agente de pago y de registro;
12. Método de distribucion y/o colocacion;

13. Agente colocador y Agente fiduciario;

14. Calificacion de Riesgo Crediticio (si la hubiere);

15. Gastos y honorarios legales, por calificacion de riesgo, por consultoria financiera y
por cualquier otro concepto;

16. Legislacion, jurisdiccion y competencia aplicable.

ii) Contrato de Colocacion, de Organizacién y/o Distribucidn, debera detallar:

1. Tipo de colocacion;

2. Comisidn de cada uno de los participantes;

3. Compromisos de las partes intervinientes;

4. Gastos de escrituracién, organizacion y demas;

5. Legislacion, jurisdiccion y competencia aplicable.

C) FIDEICOMISOS FINANCIEROS:

1. Contrato de Fideicomiso y de Administracion Fiduciaria, si lo hubiere;

2. Definicion de roles y de bienes fideicomitidos, y detalle de los porcentajes cedidos;
3. Duracion del Fideicomiso;

4. Objeto del Fideicomiso;

5. Obligaciones y deberes del Fiduciario;

6. Retribucion del Fiduciario, comisiones, gastos de administracion del fideicomiso y
demas cargos;

7. Mecanismo de pago y devolucion;

8. Emision de Certificados de Participacion, si hubiere y rescate de los mismos;

9. Causales de extincion y renuncia;

10. Legislacion, jurisdiccion y competencia aplicable.
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